Asigurarea riscului financiar: intre dorinte si posibilitati

Deseori cand asiguratorii nostri le propun bancherilor asigurari de proprietate (fie ca e vorba de
bunuri proprii sau gaj), cei din urma vin cu cereri insistente:
asigurati-ne riscul financiar de nerambursare a creditelor.

Beneficii pentru bancher

Asigurarea creditelor 1i ofera bancherului garantia ca societatea de asigurari va rambursa ratele
de credit restante, imediat ce debitorul bancar va fi in incapacitate de plata. Din practica,
Asigurdtorul urmeaza sa plateasca despagubire de asigurare daca debitorul bancar nu respecta
graficul de rambursare a creditului si are intarziere la rambursarea a doua rate consecutiv (transa
creditului plus dobanda).

Teoretic aceasta asigurare ar trebui sd ofere bancherului o ratd de rambursare de 100%, si o
imagine de bilant ,,perfectd”.

Realitatea este insa alta din mai multe cauze:

1. Capacitatea de absorbtie redusa a pietei asigurarilor autohtone pentru riscul financiar.
Cota creditelor acordate sectorului privat constituie 21% din PIB pentru anul 2004, pe cand
ponderea Incasdrilor totale pe piata asigurdrilor este putin peste 1% pentru aceeasi perioada.
Aceastd inseamna ca asiguratorii nu pot participa decat selectiv in garantarea rambursarii
creditelor bancare.

Pe piata opereaza cativa asiguratori care subscriu riscuri financiare: GARANTIE S.A., ARTAS
SRL, MOLDASIG SRL, DONARIS GROUP S.A., AFES-M SRL, ACCORD BUSINESS LIKE
SRL, MOLDCARGO SRL.

De obicei asiguratorii accepta participarea numai atunci cand creditele sunt garantate ,,cu
prisosinta” de gajuri de calitate (200-300% din valoarea creditului), iar realizarea planului de
afaceri este ,,aproape sigura”.

De altfel cum Va imaginati ca ar putea prelua un asigurator riscul de nerambursare cu o cota
tarifara de 1,5%-3% din volumul creditului asigurat in conditiile in care riscul de nerambursare a
creditului pentru Moldova in aceasta perioada este in jur de 6%?

2. Posibilitati restranse de reasigurare a riscului financiar

Riscul financiar este un risc greu. Sunt mai multe cauze pentru a-l aprecia astfel:

- lipsa inforfmatiei: pe langa faptul ca asiguratorii nu sunt experti in tehnica bancara (in
special in evaluarea riscurilor de creditare), ei dispun doar de informatii formale cu
privire la debitor (date din dosarul de credit). La intreprinderile mici si mijlocii, deseori
existd discrepante intre datele scriptice si realitate. Aceasta face ca asigurdtorul sa mizeze
mai mult pe expertiza bancilor;

- riscul de antiselectie: natural este ca bancherul sa aiba inclinatia sa propuna pentru
asigurare credite care prezintd un risc mai mare (dat fiind suportarea unui cost
suplimentar pentru banci sau client). In masura in care bancherul obtine asigurare de
riscuri financiare politica lui de acordare a creditelor se ,,relaxeaza”, in primul rand
datorita faptului c3, asiguritorul este cel care va duce povara afacerii esuate. In plus, de
cele mai multe ori, costul acestei asigurari este pus pe seama debitorului bancar. Pentru a-
1 pastra vigilenta bancherului, asigurarile de risc financiar trebuie sd acopere maxim 60-
70% din volumul creditului acordat;

- riscul moral: debitorul se poate dovedi rau intentionat sau iresponsabil (in special la
operatiunile de credit de consum si leasing). Din aceastd cauza debitorul nu trebuie sa
cunoasca faptul ca riscul lui de neplata este asigurat;

- incertitudinea mediului de afaceri: in conditiile economiei de tranzitie, mediul de
afaceri este dinamic (ma refer in special nu la concurenta, ci la schimbarea frecventa a
conditiilor de joc: anulari de legi sau regulamente, aprobarea unor noi conditii sau cerinte
etc.).

- capacitati reduse de reasigurare:



Pentru reasiguratorii strdini, operatiunile de reasigurare financiara a societatilor locale nu sunt
atractive atat din cauza motivelor descrise mai sus, dar si pentru ca volumul pietei locale de
asigurari traditionale non-financiare (de proprietate, raspundere civila, auto) este modest (circa
30 mln USD anual). Profitul probabil de pe reasigurarile traditionale ar fi putut compensa
eventualul hazard de pe liniile de reasigurare financiara. Pentru un reasigurator strain puternic nu
are sens sa se hazardeze in proiecte financiare incerte, cu probabilitate mare de pierdere, in
conditiile 1n care reasigurarile clasice sunt sobre pentru Moldova .

Dificultatea de reasigurare la extern este compensata cu reasigurri interne. in Moldova exista
chiar si o asociatie de reasigurare financiara (pool de reasigurare) formatd din 5 societéti de
asigurare. Pool-ul functioneaza pe baza principiului facultativ: fiecare asigurator are dreptul sa
aleagd partea sa in riscul subscris de alt membru al pool-ului.

Si in tarile cu business dezvoltat, prezenta societatilor de asigurare lor este doritd in special la

asigurarea creditelor de consum si operatiunilor de leasing financiar. Rolul asiguratorilor este

apreciat mult de agentii economici la asigurarea creditelor comerciale, in special la export. In

aceasta ultima ipostaza asiguratorul garanteaza plata facturilor de catre importatorii externi, in
cazul incapacitatii de plata a acestora.

Multi experti sunt rezervati fata de asigurarea creditului bancar. Riscul de nerambursare este un
risc specific business-ului bancar, care confera bancilor dreptul de a avea profit (ca remuneratie a
asumadrii riscului). Mult mai potrivit pentru garantarea creditelor acordate agentilor economici
sunt societatile de garantare create chiar de catre societdtile bancare. Nu este fireasca cedarea de
catre banci a propriului risc de intreprinzator (de altfel, central) unei alte entitati nespecializate.

De la teorie la practica

in Moldova, volumul primelor de asigurare financiara pentru anul 2004 este de numai 6,5 min lei
(putin peste 500 mii USD), reprezentdnd o pondere de 1,71% din totalul primelor de asigurare
subscrise de societatile locale.

Concluzie

Asigurarea are sens Tn masura in care cel mai slab financiar transmite povara pierderii celui cu o
putere financiarad mai mare. Aceasta logica este perfect valabila si pentru asigurarea de risc
financiar. Din aceasta cauza, consideram ca la etapa actuald de dezvoltare a pietei asigurarilor,
pot fi asigurate doar credite mici si mijlocii. Creditele de consum si operatiunile de leasing ar
intra perfect in spectrul riscurilor asigurabile in Moldova.

Unii bancheri au testat asiguratrorii la credite mai mari, dar din nefericere experienta a fost
uneori prea amara pentru a fi repetata (atat de asiguratori, cat si de bancheri).

V.Cernica



in Roménia

In contextul in care activitatea de creditare continui si se dezvolte, asiguririle de credite si garantii
reprezintd un sector dinamic

In prima jumitate a anului in curs, subscrierile aferente asigurarilor de credite si garantii au totalizat
aproape 31 mil. EUR, ceea ce reprezinta circa 5% din valoarea primelor brute subscrise la nivelul pietei
in perioada analizatd. Fata de perioada similara a anului precedent, in primul semestru al anului in curs
asigurdrile de credite si garantii au crescut cu aproape 92%.

Au apdrut si primele statistici pentru segmentul de asigurare a creditului de consum:

- 56% din debitori sunt barbati;

- persoanele intre 30 si 50 de ani reprezintd cel mai mare procent al rau-platnicilor - 67%;

- 83% din datornici sunt oraseni;

- 39% din debitori nu pot fi identificati

- 55% din numerele de telefon declarate de restantieri sunt incorecte

- 49% din adrese sunt gresite

Pentru a controla evolutia imprumutarii populatiei au intervenit simultan mai multe structuri ale Statului:
Comisia pentru Supravegherea Asigurarilor (CSA) si Banca Nationald a Roméaniei (BNR).

CSA a stabilit o serie de conditii pe care trebuie sd le Indeplineasca o societate de asigurare pentru a
practica asigurdri de credite §i garantii, astfel aceasta:

- trebuie sa dispuna de un departament specializat, avand personal cu experienta in analiza financiara
specificd activitatii de creditare;

- retinerea netd (primele subscrise minus primele cedate in reasigurare) a asiguratorului pe aceasta clasa
de risc nu trebuie sa depaseasca de 12 ori activul net aferent asigurarilor generale pentru ultimul exercitiu
financiar incheiat;

- primele nete subscrise trimestrial pentru asigurari de credite acordate persoanelor fizice sunt limitate la
25% din totalul primelor nete subscrise in aceeasi perioada pentru asigurari generale.

La randul ei, BNR a introdus noi norme de creditare. Conform acestor reglementari ale BNR :
- totalul angajamentelor de plata nu poate depdsi plafonul de 40% din veniturile nete lunare ale
solicitantului, persoana fizica;
- angajamentele de platd care decurg din credite de consum si imobiliare nu pot depasi 30%,
respectiv 35% din veniturile lunare nete ale solicitantului.




